中级会计资格考试辅导       　财务管理　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　   


第一章　总　论
【考情分析】
　　本章属于非重点章。从历年试题看，涉及本章内容分数较少，一般在5分左右，题型有单项选择题、多项选择题和判断题。

最近三年本章考试题型、分值分布 

	题 型
	2010
	2009
	2008

	单选题
	3题3分
	－
	1题1分

	多选题
	2题4分
	－
	－

	判断题
	1题1分
	－
	－

	计算题
	－
	－
	－

	综合题
	－
	－
	－

	合 计
	6题8分
	0题0分
	1题1分


　　客观题主要考点及经典题解
　　 
　　【考点1】财务管理目标
　　【例·单选题】下列各财务管理目标中，没有考虑风险因素的是（　）。
　　A.利润最大化
　　B.相关者利益最大化
　　C.股东财富最大化
　　D.企业价值最大化
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[答疑编号1654010101]
　　『正确答案』A
　　『答案解析』利润最大化的缺点是：（1）没有考虑利润实现时间和资金时间价值；（2）没有考虑风险问题；（3）没有反映创造的利润与投入资本之间的关系；（4）可能会导致企业短期财务决策倾向，影响企业长远发展。选项B、C、D都考虑了风险因素。——相关者利益最大化目标具体内容的第一点：强调风险与报酬的均衡。
　　【总结与拓展】
　　1.以利润最大化为基础，比较各种目标的异同。
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　　【例·多选题】下列各财务管理目标中，能够克服短期行为的有（　）。
　　A.利润最大化 
　　B.股东财富最大化 
　　C.企业价值最大化 
　　D.相关者利益最大化
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[答疑编号1654010102]
　　『正确答案』BCD
　　『答案解析』本题考核各财务管理目标的优缺点。由于利润指标通常按年计算，决策往往服务于年度指标的完成和实现，因此利润最大化可能导致企业短期财务决策倾向。而B、C、D在一定程度上都可以避免企业追求短期行为。 

　　【例·多选题】下列各项企业财务管理目标中，能够同时考虑资金的时间价值和投资风险因素的有（　）。
　　A.利润最大化
　　B.股东财富最大化
　　C.企业价值最大化
　　D.相关者利益最大化

　　[image: image4.png]


[答疑编号1654010103]
　　『正确答案』BCD
　　『答案解析』在给定选项中，只有选项Ａ没有考虑资金的时间价值和投资风险因素。 

　　2.各种目标的细节性内容
　　（1）股东财富最大化。在上市公司，股东财富是由其所拥有的股票数量和股票市场价格两方面的决定的，在股票数量一定时，股票价格达到最高，股东财富也就达到最大。
　　【例·多选题】对上市公司来说，股东财富最大化的财务管理目标中，股东财富是由（　）决定的。
　　A.股票数量
　　B.股票价格 
　　C.股票价值　　　　　
　　D.每股收益
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[答疑编号1654010104]
　　『正确答案』AB 

　　（2）企业价值最大化。企业价值可以理解为企业所有者权益的市场价值，或者是企业所能创造的预计未来现金流量的现值。用价值替代价格，克服了过多受外界市场因素的干扰。
　　（3）相关者利益最大化。股东作为所有者，在企业中承担着最大的权利、义务、风险和报酬，但是债权人等也为企业承担着风险——强调股东的首要地位。该目标的优点：①有利于企业长期稳定的发展；②体现了合作共赢的价值理念；③本身是一个多元化、多层次的目标体系；④体现了前瞻性与和现实性的统一。
　　【例·单选题】下列财务管理目标中，能够体现合作共赢价值理念的是（　）。
　　A.利润最大化
　　B.股东财富最大化
　　C.企业价值最大化
　　D.相关者利益最大化
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[答疑编号1654010105]
　　『正确答案』D 

　　【例·判断题】相关者利益最大化，要求重视相关利益群体的利益，因此将股东放到了次要地位。（　）
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[答疑编号1654010106]
　　『正确答案』×
　　『答案解析』相关者利益最大化强调股东的首要地位，并强调企业与股东之间的协调关系。 

　　【例·多选题】下列有关相关者利益最大化目标的具体内容的表述中，正确的有（　）。
　　A.强调将风险降到最低程度
　　B.加强与供应商的协作
　　C.加强对企业代理人的监督和控制
　　D.保持与政府部门的良好关系
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[答疑编号1654010107]
　　『正确答案』BCD
　　『答案解析』相关者利益最大化目标的内容包括：（1）强调风险与报酬的均衡，将风险限制在企业可以承受的范围内；（2）强调股东的首要地位，并强调企业与股东之间的协调关系；（3）强调对代理人即企业经营者的监督和控制，建立有效的激励机制以便企业战略目标的顺利实施；（4）关心本企业普通职工的利益，创造优美和谐的工作环境和合理恰当的福利待遇，培养职工长期努力地为企业工作；（5）不断加强与债权人的关系，培养可靠的资金供应者；（6）关心客户的长期利益，以便保持销售收入的长期稳定增长；（7）加强与供应商的协作，共同面对市场竞争，并注重企业形象的宣传，遵守承诺，讲究信誉；（8）保持与政府部门的良好关系。 

　　3.财务管理目标的适用情况
　　【例·多选题】下列财务管理目标中，通常只适用于上市公司的有（　）。
　　A.利润最大化
　　B.股东财富最大化
　　C.企业价值最大化
　　D.相关者利益最大化
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[答疑编号1654010108]
　　『正确答案』BC
　　『答案解析』在已上市的股份公司中股东财富的确定需要依据股票市场，而非上市公司无法向上市公司一样随时准确获得公司股价。企业价值最大化中，对于非上市公司价值的确定只能通过专门的评估，而评估企业的资产时，容易受评估标准和评估方式的影响，很难做到客观和准确。 

　　【考点2】利益冲突的协调
　　【例·多选题】下列各项中，可用于协调所有者与经营者矛盾的措施有（　）。 
　　A.解聘经营者
　　B.绩效股形式
　　C.公司被其他公司接收或吞并
　　D.所有者给经营者以“股票期权”
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[答疑编号1654010109]
　　『正确答案』ABCD
　　『答案解析』可用于协调所有者与经营者矛盾的措施包括解聘（通过所有者约束经营者）、接收（通过市场约束经营者）和激励。激励有两种基本方式：（1）“股票期权”；（2）“绩效股”。 

　　【总结与拓展】
　　1.将利益相关者利益最大化作为财务管理目标，其首要任务是协调相关者的利益关系，化解他们之间的利益冲突。
　　2.协调相关利益群体的利益冲突原则：尽可能使企业相关者的利益分配在数量上和时间上达到动态的协调平衡。
　　3.可用于协调所有者与债权人矛盾的措施：限制性借债；收回借款或停止借款。
　　【例·判断题】在协调所有者与经营者矛盾的方法中，“接收”是一种通过所有者来约束经营者的方法。（　） 

　　[image: image11.png]


[答疑编号1654010110]
　　『正确答案』×
　　『答案解析』在协调所有者与经营者矛盾的方法中，“解聘”是一种通过所有者来约束经营者的方法；“接收”是一种通过市场来约束经营者的方法。 

　　【例·单选题】（2008年）下列各项中，能够用于协调企业所有者与企业债权人矛盾的方法是（　）。
　　A.解聘 
　　B.接收 
　　C.激励 
　　D.停止借款 
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[答疑编号1654010111]
　　『正确答案』D
　　『答案解析』为协调所有者与债权人的矛盾，通常可以采用的方式包括：1.限制性借债；2.收回借款或停止借款。选项A、B、C为协调所有者与经营者之间关系的方法。 

　　【考点3】财务管理体制
　　【例·单选题】在重大问题上采取集权方式统一处理，各所属单位执行各项指令，他们只对生产经营活动具有较大的自主权，该种财务管理体制属于（　）。
　　A.集权型
　　B.分权型
　　C.集权和分权相结合型
　　D.以上都不是
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[答疑编号1654010112]
　　『正确答案』C
　　『答案解析』在集权与分权相结合型下，企业对各所属单位在所有重大问题的决策与处理上高度集权，各所属单位则对日常经营活动具有较大自主权。 

　　【总结与拓展】
　　1.财务管理体制的核心问题：财权配置。
　　【相关链接】财务管理的工作环节包括计划与预算、决策与控制、分析与考核，其中财务决策是财务管理的核心。
　　【例·判断题】企业财务管理体制是明确企业各财务层级财务权限、责任和利益的制度，其核心问题是财务决策（　）。
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[答疑编号1654010113]
　　『正确答案』×
　　『答案解析』企业财务管理体制是明确企业各财务层级财务权限、责任和利益的制度，其核心问题是如何配置财务管理权限。 

　　2.各种财务管理体制模式的优缺点
　　【例·单选题】下列各项中，不属于集权型财务管理体制优点的是（　）。
　　A.有利于在整个企业内部优化配置资源
　　B.有助于调动各所属单位的积极性、主动性
　　C.有助于实行内部调拨价格
　　D.有助于内部采取避税措施
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[答疑编号1654010114]
　　『正确答案』B
　　『答案解析』集权型财务管理体制的优点有：（1）有利于在整个企业内部优化配置资源；（2）有利于实行内部调拨价格；（3）有利于内部采取避税措施及防范汇率风险等。缺点是：集权过度会使各所属单位缺乏主动性、积极性，丧失活力，也可能因为决策程序相对复杂而失去适应市场的弹性，丧失市场机会，所以选项B不是集权型的优点。 

　　3.体制模式选择的考虑因素
　　企业与所属单位的资本关系、企业与所属单位的业务关系、集权与分权的成本和利益。还包括环境、规模和管理者的管理水平。
　　【例·多选题】下列关于企业财务管理体制模式选择的叙述，正确的有（　）。
　　A.实施纵向一体化战略的企业，比较适合于采用相对集中的体制模式
　　B.较高的管理者的管理水平，有助于企业更多的集中财权
　　C.直接持有所属单位50%以上的表决权股份，才有可能实施集权模式
　　D.实施横向一体化战略的企业，比较适合于采用相对集中的体制模式
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[答疑编号1654010115]
　　『正确答案』AB
　　『答案解析』只有当企业掌握了各所属单位一定比例表决权股份（如50%以上）之后，企业才有可能通过指派较多董事去有效地影响各所属单位的财务决策，其中包括直接和间接拥有50%以上的表决权就可以，所以选项C不正确；实施纵向一体化战略的企业，要求各所属单位保持密切的业务联系，就有必要采用相对集中的财务管理体制，反之相反，所以D不正确。 

　　【例·多选题】关于集权与分权的“成本”和“利益”，下列说法正确的有（　）。
　　A.集中的“成本”主要是各所属单位财务决策目标及财务行为与企业整体目标的背离以及财务资源利用效率的下降
　　B.集中的“利益”主要是容易使企业财务目标协调和提高财务资源的利用效率
　　C.分散的“成本”主要是各所属单位积极性的损失和财务决策效率的下降
　　D.分散的“利益”主要是提高财务决策效率和调动各所属单位的积极性
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[答疑编号1654010116]
　　『正确答案』BD
　　『答案解析』本题考核集权与分权的选择。集中的“成本”主要是各所属单位积极性的损失和财务决策效率的下降，分散的“成本”主要是各所属单位财务决策目标及财务行为与企业整体目标的背离以及财务资源利用效率的下降，选项A、C不正确。 

　　4.集权与分权结合型体制的一般内容（十一项内容）
　　集中的有7项，分散的有4项（经营自主权、人员管理权、业务定价权、费用开支审批权）。——“经营”“人员”“业务”“费用审批”。
　　【例·多选题】企业采取集权与分权相结合型财务管理体制时，通常需要集中的权利不包括（　）。
　　A.融资、筹资权
　　B.经营自主权
　　C.业务定价权
　　D.费用开支审批权
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[答疑编号1654010117]
　　『正确答案』BCD
　　『答案解析』经营自主权、业务定价权、费用开支审批权是需要分散的权利。 

　　【考点4】财务管理环境
　　【例·多选题】（2007）在下列各项中，属于财务管理经济环境构成要素的有（　）。
　　A.经济周期
　　B.经济发展水平
　　C.宏观经济政策
　　D.公司治理结构
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[答疑编号1654010118]
　　『正确答案』ABC
　　『答案解析』影响财务管理的经济环境因素主要包括：经济体制、经济周期、经济发展水平、宏观经济政策及社会通货膨胀水平等。公司治理结构属于法律环境的影响范围。 

　　【总结与拓展】
　　1.通货膨胀对企业财务活动的影响
　　【例·多选题】下列关于通货膨胀对企业财务活动的叙述，正确的有（　）。
　　A.引起利润上升
　　B.引起资金中用量的增加
　　C.加大企业的筹资成本
　　D.引起有价证券价格上升
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[答疑编号1654010119]
　　『正确答案』ABC
　　『答案解析』通货膨胀对企业财务活动影响：（1）引起资金占用的大量增加，从而增加企业的资金需求；（2）引起企业利润虚增，造成企业资金由于利润分配而流失；（3）引起利润上升，加大企业的权益资金成本；（4）引起有价证券价格下降，增加企业的筹资难度；（5）引起资金供应紧张，增加企业的筹资困难。所以，选项D不正确。 

　　2.财务管理环境主要包括：技术环境、经济环境、法律环境和金融环境等。
　　【例·判断题】财务管理的技术环境，是指财务管理得以实现的技术手段和技术条件，它决定着财务管理的效率和效果（　）。
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[答疑编号1654010120]
　　『正确答案』√
　　『答案解析』财务管理的技术环境，是指财务管理得以实现的技术手段和技术条件，它决定着财务管理的效率和效果。 

　　3.金融工具的含义与分类（基本和衍生金融工具）
　　【例·判断题】金融工具是指融通资金双方在金融市场上进行资金交易、转让的工具，借助金融工具，资金从供给方转移到需求方。（　）
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[答疑编号1654010121]
　　『正确答案』√ 

　　【例·多选题】（2010年）下列各项中，属于衍生金融工具的有（　）。
　　A.股票
　　B.互换
　　C.债券
　　D.掉期
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[答疑编号1654010122]
　　『正确答案』BD
　　『答案解析』常见的基本金融工具有货币、票据、债券、股票；衍生的金融工具主要有各种远期合约、互换、掉期、资产支持证券等。 

　　4.金融市场的分类与特点
　　【例·单选题】按照金融工具的属性将金融市场分为（　）。
　　A.发行市场和流通市场
　　B.基础性金融市场和金融衍生品市场
　　C.短期金融市场和长期金融市场
　　D.一级市场和二级市场
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[答疑编号1654010123]
　　『正确答案』B
　　『答案解析』按照金融工具的属性，金融市场分为基础性金融市场和金融衍生品市场；选项A和选项D是以功能为标准划分的；选项C是以期限为标准划分的。 

　　【例·单选题】资本市场的特点不包括（　）。
　　A.融资期限长
　　B.融资目的是解决长期投资性资本的需要
　　C.资本借贷量大
　　D.流动性强、价格平稳、风险较小
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　　『正确答案』D
　　『答案解析』选项D是货币市场的特点。 
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